Bericht des Vorstands der Kapsch TrafficCom AG

zur Ermachtigung des Vorstands zum Ausschluss des Kaufrechts (Ausschluss
des Bezugsrechts) bei VerauBerung eigener Aktien
(88§ 65 Abs 1b iVm 153 Abs 4 und 170 Abs 2 AktG)

Tagesordnungspunkt 10
der ordentlichen Hauptversammlung am 04. September 2024

1. Ermadchtigung

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Kapsch TrafficCom AG beabsichtigen, der Haupt-
versammlung der Gesellschaft Beschliisse vorzuschlagen, mit welchen der Vorstand er-
machtigt wird, eigene Aktien zu erwerben und auch auf andere Art als liber die Borse
oder durch ein 6ffentliches Angebot zu verdauBern oder zu verwenden.

a) Beschlussvorschlag Erwerb eigener Aktien

Der Vorstand wird gem § 65 Abs 1 Z 8 sowie Abs 1a und 1b AktG ermdchtigt, auf den
Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft im AusmaB von bis zu 10 % des Grundka-
pitals der Gesellschaft fiir eine Geltungsdauer von 30 Monaten ab 04. September 2024,
sohin bis 04. Midrz 2027, sowohl (iber die Borse als auch auBerbérslich, und zwar auch
nur von einzelnen Aktiondren oder einem einzigen Aktiondr, zu erwerben, wobei der
niedrigste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert 25% unter dem gewichteten durch-
schnittlichen Boérseschlusskurs der letzten 20 Borsetage vor Beginn des entsprechenden
Riickkaufprogramms und der héchste beim Riickerwerb zu leistende Gegenwert 25%
iiber dem gewichteten durchschnittlichen Borseschlusskurs der letzten 20 Borsetage vor
Beginn des entsprechenden Riickkaufprogramms betragt. Der Handel mit eigenen Aktien
ist als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen. Die Erméchtigung kann ganz oder teilweise
oder auch in mehreren Teilbetrdgen, auch unter wiederholter Ausnutzung der 10%-
Grenze, und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein
Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB) oder fiir Rechnung der Gesellschaft durch Dritte
ausgeiibt werden.

Den Erwerb iiber die Borse kann der Vorstand der Kapsch TrafficCom AG beschlieBen,
doch muss der Aufsichtsrat im Nachhinein von diesem Beschluss in Kenntnis gesetzt wer-
den. Der auBerbérsliche Erwerb unterliegt der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats.
Im Falle des auBerbérslichen Erwerbs kann dieser auch unter Ausschluss des quotenma-
Bigen Andienungsrechts der Aktiondre durchgefihrt werden.

b) Beschlussvorschlag VerduBerung eigener Aktien

Der Vorstand wird fiir die Dauer von fiinf Jahren ab Beschlussfassung gemaB § 65 Abs 1b
AktG ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die VerduBerung oder Verwendung
eigener Aktien auch auf eine andere Art als Uber die Borse oder durch ein offentliches
Angebot zu beschlieBen und hierbei auch das quotenméBige Kaufrecht der Aktiondre aus-
zuschlieBen (Ausschluss des Bezugsrechts), sowie die VerduBerungsbedingungen festzu-
setzen. Die Ermédchtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetrdagen
und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochter-
unternehmen (§ 189a Z 7 UGB) oder fiir Rechnung der Gesellschaft durch Dritte ausge-

iibt werden.



2. Bericht

Zum Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) bei VerauBerung oder Verwendung von
eigenen Aktien auf andere Art als Giber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot er-
stattet der Vorstand gemaB § 65 Abs 1b AktG iVm § 153 Abs 4 Satz 2 und 170 Abs 2
AktG einen schriftlichen Bericht liber den Grund fir den Ausschluss des quotenmaéaBigen
Kaufrechts der Aktionare (Ausschluss des Bezugsrechts).

a) Interesse der Gesellschaft

Der Ausschluss des quotenmaBigen Kaufrechts (Bezugsrechts) der Aktionare liegt in fol-
genden Féllen der VeraduBerung oder Verwendung von eigenen Aktien auf andere Art als
tiber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot im Interesse der Gesellschaft:

()

(i)

Beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an
Gesellschaften sowie beim Erwerb von anderen Vermdgensgegenstianden
kann es von Vorteil sein, eigene Aktien als Gegenleistung zu verwenden, et-
wa um Gesellschafter von Zielgesellschaften abzufinden oder wenn der Ver-
kdufer es vorzieht, anstelle von Bargeld Aktien der Gesellschaft zu erhalten.
Weiters kann es fiir die Gesellschaft auch aus strategischen oder unterneh-
mensorganisatorischen Griinden zweckmédBig sein, den VerduBerer als Aktio-
ndr in die Gesellschaft einzubinden. Der Liquiditdtsbedarf fiir Akquisitionen
wird reduziert und die Abwicklung der Transaktion beschleunigt sich, da be-
stehende Aktien verwendet werden und nicht erst neue Aktien geschaffen
werden miussen. Als auf die Gesellschaft Ubertragene Vermogenswerte
kommen auch alle Vermodgensgegenstdande, einschlieBlich von der Gesell-
schaft ausgegebene Wertpapiere oder Forderungen gegen die Gesellschaft in
Betracht. Die Gesellschaft wird in die Lage versetzt, Erwerbschancen rasch,
flexibel und ohne zeit- und kostenaufwédndige Abwicklung des Bezugsrechts
zu nutzen. Bei der Verwendung eigener Aktien kann weiters der im Rahmen
der Ausgabe neuer Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts typische Ver-
wasserungseffekt vermieden werden.

Durch VerduBerung oder Verwendung eigener Aktien auf andere Art als dber
die Borse oder durch 6ffentliches Angebot kann die Gesellschaft im Einzelfall
einen besonderen Finanzierungsbedarf der Gesellschaft oder einer ihrer
Tochtergesellschaften (etwa bei einer Unternehmensakquisition, der Umset-
zung eines gewonnen Projekts oder einem Refinanzierungsbedarf) giinstiger
und effizienter abdecken als durch eine Fremdfinanzierung oder die Ausgabe
und Platzierung neuer Aktien. Insbesondere kann unter Beriicksichtigung der
allgemeinen und besonderen Markt- sowie Aktienkursentwicklung, der an der
Bérse verfiigbaren Handelsvolumina und der gesetzlichen Volumenbeschran-
kungen fiir Aktienverkaufsprogramme iiber die Borse der Fall sein, dass ein
erforderlicher Finanzierungsbedarf nicht oder nicht in der erforderlichen Zeit
durch einen (ausschlieBlichen) Verkauf eigener Aktien lber die Borse oder
durch offentliches Angebot an die Aktionadre abgedeckt werden kann.

Durch den Ausschluss der allgemeinen Kaufmdglichkeit (Bezugsrecht) kon-
nen auch potenzielle Nachteile, insbesondere Preisrisiken, fiir die Gesell-
schaft vermieden werden. Das betrifft insbesondere negative Kursverande-



(iii)

(iv)

rungen durch den Abgabedruck wéhrend eines VerauBerungsprogramms
(insbesondere bei volatilen Markten), Vermeidung einer Spekulationsgefahr
(insbesondere bei Leerverkdufen) gegen die Aktie wihrend eines VerauBe-
rungsprogramms sowie Absicherung eines bestimmten VerduBerungserléses
(Ausschluss des Platzierungsrisikos).

Durch den Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) der Aktiondre wird die
Gesellschaft auch in die Lage versetzt, eigene Aktien im Rahmen einer Pri-
vatplatzierung oder eines 6ffentlichen Angebots (auf andere Art als durch ein
éffentliches Angebot an alle Aktiondre) an ausgesuchte (oder einen einge-
schrankten Kreis von) Investoren oder Investorengruppen zu iibertragen.

Dadurch kann einerseits im Interesse der Gesellschaft die Aktionarsstruktur
gezielt erweitert oder stabilisiert werden. Das betrifft einerseits die Veranke-
rung der Gesellschaft bei (bestimmten Gruppen von) institutionellen Investo-
ren. Dadurch kann die Handelbarkeit mit Aktien der Gesellschaft und die
Handelstatigkeit in Aktien der Gesellschaft und damit auch die Mdoglichkeit
der Gesellschaft, sich Uber den Kapitalmarkt zu finanzieren, verbessert wer-
den. Andererseits kann es aus strategischen Uberlegungen fiir die Ge-
schaftstdtigkeit der Gesellschaft zweckmaBig sein, einen oder mehrere be-
stehende oder potenzielle Geschéftspartner der Gruppe als neuen Aktionar
oder neue Aktionére fur die Gesellschaft zu gewinnen oder deren Beteiligung
an der Gesellschaft zu erweitern, um so deren Bindung an die Gesellschaft
zu starken.

Weiters kénnen in einer Privatplatzierung oder einem eingeschrankten o6f-
fentlichen Angebot, insbesondere auch bei Anwendung eines sogenannten
Accelerated Bookbuilding-Verfahrens, Platzierungs- und Preisrisiko sowie
Kosten und Dauer verringert und daher regelméaBig bessere Konditionen als
bei einem Angebot mit mehrwdchiger Angebots- und Preisfestungspanne er-
zielt werden. Bei einem Accelerated Bookbuilding-Verfahren kann die Gesell-
schaft die Preisvorstellungen des Marktes wahrend einer kurzen Angebots-
zeit exakter und rascher bewerten. Durch die sofortige Platzierung entfallen
Marktrisikofaktoren, die von (institutionellen) Investoren sonst zu Lasten der
Gesellschaft als preiswirksamer Abschlag einkalkuliert wiirden. Ein offentli-
ches Angebot an alle Aktiondre bedarf auch einer erheblich léngeren Vorlauf-
zeit zur regelméBig erforderlichen Erstellung und Billigung eines Kapital-
marktprospekts, dessen Erstellung fiir die Gesellschaft auch mit einem er-
heblichen Einsatz an eigenen Ressourcen und externen Kosten verbunden
ist. Eine Platzierung unter Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) und
ohne Erfordernis eines Prospekts vermeidet diese Nachteile und kann auch
damit verbundene Haftungsrisiken fiir die Gesellschaft (keine Prospekthaf-
tung) reduzieren.

Ein Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) der Aktiondre kann auch im
Zusammenhang mit einer Kapitalerh6hung und Platzierung neuer Aktien der
Gesellschaft oder einer anderen Platzierung von Aktien der Gesellschaft vor-
teilhaft sein, wenn Mehrzuteilungsoptionen ("Greenshoe") mit eigenen Ak-
tien bedient werden kénnen.



Bei einer Mehrzuteilungsoption (Greenshoe) haben die Emissionsbanken die
Mdéglichkeit, im gesetzlich zuldssigen AusmaB mehr Aktien zuzuteilen, als
das Angebot selbst ausmacht; die fiir die Zuteilung erforderlichen Aktien
werden den Emissionsbanken iblicherweise durch eine Wertpapierleihe zur
Verfigung gestellt. Dadurch wird die Grundlage fiir eine Stabilisierung der
Kurse geliefert: Fallt der Aktienkurs nach dem Angebot, so erwerben die
Emissionsbanken Aktien am Markt, stitzen dadurch den Kurs der erworbe-
nen Aktien und bedienen aus diesen die Wertpapierleihe (bzw direkt die
Uberhdhte Zuteilung bei vereinbarter spéaterer Erfiillung). Steigen die Kurse,
so nehmen die Emissionsbanken eine vorher abgeschlossene Option wahr,
durch die sich die Gesellschaft verpflichtet, den Emissionsbanken mehr Ak-
tien im erforderlichen AusmaB zum Kurs der urspriinglichen Emission zur
Verfiigung zu stellen. Eine solche bei Wertpapieremissionen iibliche MaB-
nahme hat daher den Zweck, die Kursentwicklung nach der Platzierung der
Aktien zu stabilisieren, und liegt somit im Interesse der Gesellschaft.

(v) Eigene Aktien kénnten auch zur Bedienung von Umtausch- und/oder Bezugs-
rechten aus allfélligen zukiinftigen Wandelschuldverschreibungen der Gesell-
schaft verwendet werden. Bei der Deckung durch und/oder Verwendung von
eigenen Aktien ist dann keine zusatzliche KapitalmaBnahme (etwa bedingtes
Kapital) erforderlich. Somit miissen fiir die Bedienung von Umtausch-
und/oder Bezugsrechten keine neuen Aktien (etwa durch Inanspruchnahme
von bedingtem Kapital) geschaffen werden, wodurch der fiir Kapitalerh6hun-
gen typische Verwasserungseffekt vermieden und auch der zeitliche und
administrative Aufwand der Gesellschaft reduziert werden kann.

(vi) Eigene Aktien kénnen auch verwendet werden, um Aktiondren im Rahmen
der Ausschiittung einer Bardividende die Mdglichkeit einzurdaumen, den Divi-
dendenbetrag umgehend zur Ganze oder zum Teil in Aktien der Gesellschaft
zu reinvestieren, sodass die Dividendenausschiittung fiir diese Aktionare
(mit deren Zustimmung) den wirtschaftlichen Effekt einer Sachdividende
(Aktiendividende) erhalt ("Scrip-Dividend"). Soweit Aktionére von einem sol-
chen Wahlrecht Gebrauch machen, kann die Ausschiittung der Dividende fir
die Gesellschaft eigenkapital- und liquiditédtsschonend durchgefiihrt werden.
Die Nutzung eigener Aktien erlaubt eine sowohl zeitlich, administrativ als
auch kostenmaBig wesentlich effizientere Abwicklung im Vergleich zur Aus-
gabe neuer Aktien und kann auch der mit der Ausgabe neuer Aktien (unter
Bezugsrechtsausschluss) typischerweise verbundene Verwéasserungseffekt
vermieden werden. Diese Erméchtigung ist nur insofern relevant, wenn bei
einem solchen Vorgang kein Angebot an alle Aktionédre der Gesellschaft vor-
liegt.

b) Eignung, Erforderlichkeit und Verhiltnismasigkeit

Im Umfang der iiblichen Handelsvolumina steht den Aktiondren der Zukauf von Aktien
tiber die Borse offen, sodass es im Regelfall auch bei Verwendung/VerduBerung von



eigenen Aktien durch die Gesellschaft unter Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts)
der Aktiondre diesen moglich sein sollte, im Wege des Zukaufs iiber die Borse eine Ver-
wdsserung ihrer Beteiligungsquote zu verhindern.

Unter der Voraussetzung eines angemessenen VerauBerungspreises besteht bei der Ver-
wendung oder VerduBerung eigener Aktien unter Ausschluss der Méglichkeit der Aktion&-
re, diese Aktien erwerben zu kdénnen, in der Regel keine — etwa mit einer Kapitalerho-
hung vergleichbare - Verwdsserungsgefahr der Aktiondre. Zunédchst "erhéht" sich namlich
der tatsachliche Stimmrechtsanteil der Altaktiondre aus den Aktien der Altaktiondre nur
dadurch, dass die Gesellschaft eigene Aktien zuriickerwirbt und die Rechte aus diesen
Aktien ruhen, solange sie von der Gesellschaft als eigene Aktien gehalten werden. Eine
Reduktion in der Sphare des einzelnen Altaktiondrs tritt erst dadurch ein, dass die Gesell-
schaft die erworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss der Kaufmdglichkeit der Aktiona-
re wieder verduBert, doch wird damit nur jene Quote wiederhergestellt, die vor dem
Rickerwerb eigener Aktien durch die Gesellschaft bestand. Im Rahmen einer Gesamtbe-
trachtung erfolgt nur eine voriibergehende Anderung und typischerweise keine Verwisse-
rung der Aktionére.

Die Verwendung von eigenen Aktien als Gegenleistung fiir eine Akquisition setzt den Aus-
schluss des Kaufrechts der Aktiondre voraus, da das zu erwerbende Vermdgen in seiner
Zusammensetzung (etwa Unternehmen, Unternehmensteile, Unternehmensbeteiligungen
oder andere Vermégensgegenstdnde) iiblicherweise nicht von allen Aktiondren erbracht
werden kann.

Bei der Verwendung eigener Aktien zur Unterlegung oder Bedienung von Umtausch-
und/oder Bezugsrechten aus Wandelschuldverschreibungen gelten die oben angefiihrten
Begriindungen sinngemdB: Durch eine angemessene Preisfestsetzung bei der Ausgabe
der Wandelschuldverschreibungen kann eine Verwasserung der Aktien der Altaktionére in
der Regel vermieden werden. Werden Umtausch- und/oder Bezugsrechte aus Wandel-
schuldverschreibungen mit eigenen Aktien anstelle durch Ausgabe von jungen Aktien aus
bedingtem Kapital bedient, kbnnen Verwadsserungseffekte verringert werden.

Unabhdngig davon ist der Ausschluss des Kaufrechts geeignet, erforderlich und verhalt-
nismaBig, wenn Aktienpakete angesichts der (blichen Handelsvolumina an der Bérse
nicht innerhalb des erforderlichen Zeitraums oder nicht zu angemessenen Preisen lber
die Borse verkauft werden kénnen.

Selbst wenn es durch den Ausschluss der Kaufmdoglichkeit (Bezugsrechts) zu Nachteilen
fiir die Altaktiondre kommen sollte, wiirden sich diese angesichts der gesetzlichen
Hoéchstgrenze von 10% des Grundkapitals fiir von der Gesellschaft gehaltenen eigenen
Aktien in engen Grenzen halten.

Die VerduBerung der eigenen Aktien sowie die Festsetzung aller Bedingungen der Verau-
Berung diirfen nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft erfolgen.

Eine Abwégung der Interessen der Gesellschaft an der Verwendung oder Verwertung der
eigenen Aktien und/oder Finanzierung der Gesellschaft einerseits und des Interesses der
Altaktiondre am Erhalt ihrer quotenmaBigen Beteiligung andererseits fiihrt somit dazu,
dass die Erméchtigung zur VerauBerung eigener Aktien auf andere Art als Gber die Borse
oder durch ein éffentliches Angebot unter Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) der



Aktiondre nicht unverhaltnismiBig und daher im Ergebnis bei Abwagung aller zu bertick-
sichtigenden Umsténde sachlich gerechtfertigt ist.

In diesem Zusammenhang héit der Vorstand auch fest, dass die (Uiberproportionale) Zu-
teilung von Aktien im Rahmen einer VerauBerung eigener Aktien an bestehende Aktioni-
re, etwa die KAPSCH-Group Beteiligungs GmbH oder deren mittelbare oder unmittelbare
Gesellschafter oder wirtschaftliche Eigentiimer, nicht angedacht ist.

c) VerduBerungspreis

Bei Einsatz von eigenen Aktien als Gegenleistung fiir Akquisitionszwecke (Akquisitions-
wéhrung) hat der VerduBerungspreis der eigenen Aktien unter Beriicksichtigung des Er-
werbgegenstands in einem angemessenen Verhaltnis zu stehen.

Werden die eigenen Aktien zur Bedienung einer Mehrzuteilungsoption (Greenshoe) einge-
setzt, entspricht der VerduBerungspreis fiir die eigenen Aktien im Wesentlichen dem Aus-
gabebetrag der im Rahmen der Kapitalerhéhung (Emission) ausgegebenen Aktien.

Die Gegenleistung bei der VerduBerung oder Verwendung von eigenen Aktien unter Aus-
schluss des Kaufrechts der Aktiondre wird abhangig von den Marktkonditionen anhand
von (durchschnittlichen) Aktienkursen und des Kursniveaus der Aktien festgesetzt; gege-
benenfalls auch anhand marktiiblicher Berechnungsmethoden ermittelter Marktwerte von
Optionen, insbesondere unter Beriicksichtigung des Ausibungspreises sowie geleisteter
und/oder vereinnahmter Optionspramien. Bei einer Preisfestsetzung anhand marktiibli-
cher Berechnungs- und Preisfestsetzungsmethoden entsteht den Aktioniren in den meis-
ten Fallen kein, aber jedenfalls kein unverhéaltnisméBiger Nachteil durch eine Quotenver-
wasserung.

Wien, Juli 2024

Der Vorstand der Kaﬁ(f TrafficCom AG
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Mag. Georg Kapsch Alfredo Escriba Gallego, MSc, MBA



